Fondsportrat - PSV WACHSTUM ESG S -

Stichtag: 30. April 2024

Anlagestrategie

Ziel des PSV WACHSTUM ESG S ist es, eine positive Wertentwicklung zu
erwirtschaften. Dazu soll das Fondsvermdgen in Aktien, ETFs, Verzinsliche
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentvermogen und Bankguthaben
investiert werden. Daneben miissen mindestens 51% des Fondsvermogens in
Wertpapiere angelegt werden, die unter 6kologischen und sozialen Kriterien
analysiert und bewertet wurden. Die Anlagestrategie sieht ferner die
Berlicksichtigung von 6kologischen und/ oder sozialen Merkmalen sowie von
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der investierten
Unternehmen vor. Zudem sollen die aktuellen wirtschaftlichen und politischen
Rahmendaten bei der konkreten Anlagepolitik beriicksichtigt werden.

Wertentwicklung seit 15.05.2018
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Im Berichtsmonat April verlor die Anteilsklasse 4,3 % an Wert. Wie bereits
ausfuhrlich erldutert, hat sich die erwartete Zinssenkung in den USA zeitlich
nach hinten verschoben. Die Kerninflation geht aktuell nicht zurlick. Ein
vollig normales Phanomen beim Absinken der Inflationsrate ist, dass die
Rickgange anfangs stark sind, zum Schluss hin dauert es langer, bis sich die
Inflation dem gewiinschten Zielwert nahert. Im Juni wird es in Europa die
erste Zinssenkung geben, weil die Wirtschaft viel schwacher ist als in den
USA und die Preissteigerungen deshalb nur noch gering sind. Die hohen
Leitzinsen bedeuten niedrige Kurse bei langlaufenden Anleihen, wir sind auf
demselben Tiefpunkt wie bereits im Oktober 2023 angekommen.
Langlaufende Anleihen kann man derzeit so glinstig kaufen, wie seit ca. 17
Jahren nicht mehr. Das haben wir getan und halten an unserer Uberzeugung
glnstig einzukaufen, fest. Diese Anleihen werden mittelfristig im Kurs
steigen. Im Einkauf liegt der Gewinn, kurzfristige Marktverzerrungen lassen
uns nicht unruhig werden. GrolRe Assetmanager haben aktuell iberwiegend
kurzlaufende Anleihen im Portfolio, sprich keine Kursgewinnaussichten und
fallende Renditen bei sinkenden Zinsen. Die Nettoaktienquote im PSV
WACHSTUM ESG S betragt 56,4 %. Die Liquiditatsquote liegt bei 7,5 %.
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Kasse / Geldmarkt 7,5%
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2,6 % Allianz SE FLR Notes 2021/31 Anleihe 5,7%

Paypal Holdings Inc. Aktie 5,0% Chancen & Risiken des Fonds
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Aktuell halten wir keine Absicherungsgeschafte in der Kategorie ,Aktien / Haftungsausschluss:

Aktienfonds”. Rechtliche Hinweise: Die vorliegenden Inhalte
dienen lediglich dem Vertriebs- und Werbezweck
und stellen weder eine individuelle Anlage-
empfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung

Performance 2024 2023 2022 2021 plople) 2019 oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Januar -4,4% -5,7% -0,5% Fondsizntgllen dar. Sie so!len lediglich eine
o o o o o selbstandige Anlageentscheidung des Kunden
Februar -2,8% -2,1% 0,0% -2,7% -2,8% erleichtern und ersetzen nicht eine anleger- und
Marz -10,3% anlagegerechte Beratung. Die historische
-4,3% -1,3% Performance stellt keinen Indikator fur die
laufende oder zukiinftige Performance dar. Die

-1,1% -3,5% ; :
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe

-4,8% und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Wert-

-3,4% -0,7% -1,2% papieren sind die Verkaufsunterlagen (der
September -3,5% -11,7% -2,9% -2,2% aktuelle  Verkaufsprospekt, der aktuelle
Oktober -4,8% -0,5% Rechenschaftsbericht und, falls dieser dlter als
N b acht Monate ist, der aktuelle Halbjahresbericht)
ovember zu dem jeweiligen Investmentfonds.
Dezember -3,7% -2,2% www.psv-fondsberatung.de
Gesamt -8,9% -9,3%

Rendite (in % p.a.) seit Fondsauflage am 15.05.2018: 5,40 %



